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TRIBUNALE DI AREZZO 

* 

R.F. 60/2019 - FALLIMENTO Dea Preziosi srl, in Concordato Preventivo, (p.iva: 

01616940514), con sede legale in via Molin Bianco, 14/7, 50100 Arezzo, dichiarato con 

sentenza del Tribunale di Arezzo n. 65 del 25.09.2019 depositata il 26.09.2019 

 

COMITATO NON COSTITUITO 

 

Oggetto dell’istanza: SUPPLEMENTO D’INVENTARIO CON 

STIMA D’UFFICIO 

* 

Illustrissimo Signor Giudice Delegato Dott. Pani   

I sottoscritti curatori del fallimento in epigrafe, 

PREMESSO 

- che in data 16.12.2019 è stato depositato verbale di inventario; 

- che successivamente, e precisamente in data 22.07.2020, il legale 

rappresentante comunicava ai sottoscritti curatori l’esistenza del 

marchio “DEA” registrato in  Italia e in USA; 

- che pertanto si rende necessario inventariare anche il suddetto 

bene immateriale, astrattamente suscettibile di utilizzazione 

economica; 

- che in base al procedimento di attualizzazione delle royalties, il 

valore del marchio può essere stimato in euro 1.500,00; 

- che tale procedimento tiene conto del fatturato diretto rilevato 
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In data: 16/09/2020
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negli anni 2017 (EURO 558.803,00), 2018 (EURO 230.933,00) e 2019 

(210.833,00); 

- la durata del periodo di attualizzazione utilizzato nella stima, pari a 

n. 3 anni; 

mentre ritengono di adottare i seguenti diversi parametri che 

risultano più aggiornati ovvero più prudenti: 

- a tali fatturati sono state applicate, quali percentuali di rendimento, 

le royalties prudenzialmente ridotte alla misura dello 0,3%; 

- in ordine alle ipotesi di evoluzione del fatturato, tenuto conto dell’ 

“imponente calo del fatturato” indicato nella perizia di stima, sono stati 

ipotizzati i seguenti scenari: 

 > Scenario di basso profilo: consiste nel considerare il 

valore medio del fatturato nel triennio considerato, diminuito del 50%; 

 > Scenario di medio profilo: consiste nel considerare il 

valore del fatturato conseguito nell’anno 2019; 

 > Scenario di alto profilo: consiste nel considerare il 

valore medio del fatturato nel triennio considerato, diminuito del 20%; 

- in ordine ai tassi di attualizzazione sono stati creati tre scenari, 

suddivisi in base al livello di rischio: 

 > nello scenario a basso 

rischio, il tasso usato nella formula è stato calcolato prendendo a 

riferimento il tasso medio generale dei titoli di stato nazionali emessi 

nel 2017 (ultimo anno). Il tasso così calcolato è dello 0,68%; 

 > nello scenario a 

rischio medio  è stato usato come riferimento il tasso effettivo globale 
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medio applicato agli anticipi alle imprese superiori a € 5.000, rilevato 

nel 4° trimestre del 2019, ai sensi e per gli effetti della legge 108/96. 

Il tasso così calcolato è pari al 6,88%; 

 > nello scenario a 

rischio elevato, è stato preso come riferimento il tasso effettivo globale 

medio sui conti correnti bancari con apertura di credito superiore a € 

5.000, rilevato nel 4° trimestre del 2019, ai sensi e per gli effetti della 

legge 108/96. Il tasso così calcolato è pari al 8,41%. 

I Curatori, per la determinazione del valore del marchio, hanno 

applicato la formula del valore attuale di una rendita finanziaria di rata 

costante: 

 

 

dove:  

 V (t0) = Valore del marchio; 

 R = Rendimento ipotetico annuo del marchio, pari al fatturato diretto, 

scenario per scenario, moltiplicato per le rispettive royalties; 

 i = tasso di attualizzazione. In questo caso i tassi di attualizzazione 

sono tre: uno per ogni ipotesi di rischio; 

 n = durata della rendita. Nel caso di specie è stato fissato n = 3 anni, 

tenuto conto del calo del fatturato e delle perdite di esercizio conseguite da 

Dea Preziosi. 
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Per poter calcolare il valore del marchio in funzione dei diversi 

scenari ipotizzati è stato necessario applicare la formula inserendovi i 

valori del fatturati e dei tassi determinati nelle varie ipotesi formulate, 

considerando altresì tutte le combinazioni possibili. 

Sono state così ottenute le seguenti valutazioni in funzione dei tre 

diversi scenari ipotizzati in funzione dei tre livelli di rischio: 

     VALUTAZIONI DEL MARCHIO IN FUNZIONE DEI VARI PARAMETRI IPOTIZZATI 

  rischio basso rischio medio rischio alto 

scenario basso profilo             1.480,67               1.315,79               1.279,80  

scenario medio profilo             1.871,98               1.663,53               1.618,03  

scenario alto profilo             2.369,07               2.105,26               2.047,69  

 

La matrice delle valutazioni suindicata rappresenta, per ogni riga, 

uno scenario di evoluzione del fatturato (basso, medio e alto profilo) e 

per ogni colonna rappresenta un’ipotesi di rischio (basso, medio e 

alto). 

Le celle della tabella rappresentano le varie combinazioni fra le 

diverse ipotesi di fatturato e di rischio. 

E’ possibile, al fine di presentare una valutazione realistica, 

ipotizzare che ad un basso livello di fatturato corrisponda un basso 

livello di rischio, ad un medio livello di fatturato corrisponda un rischio 

medio e ad un fatturato elevato corrisponda un rischio alto. 

Ciò è verosimile perché l’impresa può conseguire minori livelli di 

fatturato in modo più semplice e duraturo, utilizzando meno risorse e 

quindi minimizzando i rischi, rispetto al tentativo di raggiungere un 
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fatturato più elevato. 

Ragionando in questi termini, le celle della tabella che interessano ai 

fini della valutazione sono quelle che si trovano sulla diagonale 

principale, come sopra evidenziato. 

E’ possibile ora procedere all’ultima fase della valutazione di 

congruità. Bisogna cioè associare ad ognuna delle tre ipotesi 

evidenziate nella diagonale principale la probabilità che ciascuna di 

essa si verifichi. 

La distribuzione delle probabilità è un procedimento soggettivo, 

tuttavia risponde a criteri prudenziali associare alle ipotesi di basso e 

medio fatturato una probabilità maggiore rispetto all’ipotesi che 

prevede un fatturato elevato. Ne segue che gli scriventi hanno 

attribuito probabilità più elevate (rispettivamente 50% e 45%) agli 

scenari rispettivamente di medio e basso profilo e una probabilità 

minore (5%) a quello di alto profilo. Nel caso in esame, la distribuzione 

delle probabilità è riassunta nella seguente tabella: 

 

Scelta dei pesi       probabilità 

scenario con basso 
sviluppo                  1.480,67  45% 

scenario con medio 
sviluppo                  1.663,53  50% 

scenario con alto sviluppo                  2.047,69  5% 
 

E’ possibile, adesso, utilizzare la formula del valore atteso (o 

“speranza matematica”). 
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Il valore atteso di una variabile (che assuma solo un numero finito di 

valori, come nel caso in esame) è dato dalla somma dei prodotti fra i 

valori di tale variabile e le rispettive probabilità.  

In formula: 

Wm = Wma x P1 + Wmb x P2 + Wmc x P3 

Dove:  

Wm = Valore del marchio da ricercare 

Wma, Wmb, Wmc = Valori dei tre possibili scenari ipotizzati 

P1, P2, P3 = Probabilità associate ai possibili scenari 

Nel caso di specie risulta che il valore del marchio Wm  si può quantificare 

in euro 162.034,41 come risulta dal seguente conteggio: 

Wm = 1480,67 x 0,45 + 1663,53 x 0,5 + 2047,69 x 0,05  

Valore del marchio Wm   =   1.600,45 euro 

 

Riducendo tale valore per difetto, seguendo sempre un’ottica 

prudenziale, si ottiene l’importo di Euro 1.600,00. 

 

Tutto ciò premesso, i sottoscritti , tenuto conto del decreto del 

Presidente del Tribunale di Arezzo 29.07.2020 con il quale i curatori 

sono stati invitati a redigere l’inventario senza assistenza del 
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cancelliere, ritengono di poter acquisire all’attivo fallimentare, in 

supplemento all’inventario già redatto in data 16.12.2019, il seguente 

bene di proprietà della fallita: 

- marchio “DEA” registrato in data 06.04.2006  e successivamente 

rinnovato presso il competente registro tenuto dall’UIBM de Ministero 

dello Sviluppo Economico e presso il competente Trademark Office in 

USA in data 15.11.2011 valutato con stima d’ufficio per un valore 

commerciale di euro 1.600,00. 

 

Con la massima osservanza 

Arezzo il 15.09.2020 

I Curatori Fallimentari 

                             

Dott. Piergiorgio Gallai   -  Avv. Francesca Boschi 

 
 

 

Allegati: 

1) certificati di registrazione trasmessi dal legale rappresentante. 

2) prospetto di valutazione del valore commerciale del marchio in 

base al procedimento di attualizzazione delle royalties. 
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